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Die Gas- und Stromkrise
in der EU — mehr als nur
ein kalter Winter

UROPE'S COMING WINTER PERIL

Energiekrise &= Klimakrise
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Wirtschaftskrise




Die Gas- und Stromkrise in der EU

Anteil russischer
Energie

in Prozent der verfligbaren
Bruttoenergie
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Hohe Abhangigkeit
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Hohe Heterogenitat
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EU to go

Gasspeicher Gasreduktion Stromreduktion;
Verordnungen Verordnung Gewinnabschopfung inframarginaler
Erzeuger;

Abgabe auf Ol-, Kohle-, Gasgewinne
Energiesparen
Green Transition

beschleunigen

Energiequellen diversifizieren
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Aktuelle Preisentwicklung bei Gas und Strom
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: EUR per MWh _
GroBhandelspreise g TTFCak2s
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* Seit Ende August um 40-60% gesunken
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* Immer noch ca. 1000% Uber Durchschnitt der
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2021 7,93 7.80 513 32,16 EEG levy
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2019 709 739 486 30,46
2014 29,14 [l Beschaffung, Vertrieb [l Netzentgelt inkl. Messung und Messstellenbetrieb [l Mehrwertsteuer [l Konzessionsabgabe
2013 28,84 M eec-Umlage* KkwK-Aufschlag |~ 819 StromNEV-Umlage [ Offshore-Netzumlage [l Umlage f. abschaltbare Lasten
2012 8,16 6140 413 25,89
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Nachfrage(reduktion) bestimmt den Preis Iy
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Preisbildung Gasmarkt
« TTF-Region: DE, NL, DK, CZ, AT, CH
* Import-beschrankt: Ablosung vom LNG-Weltmarktpreis
« Nachfrage(reduktion) bestimmt den Preis

A A

£€/MWh £€/MWh Nachfrage Angebot
Angebot

Neuer
Borsenpreis

Subvention erhoht die

Nachfrage
Bérsenpreis Preis na;h ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
Subvention Netto-
Preiseffekt:
Null
TWh p.a. Effekt auf TWh p.a.

Produktion: Null
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Abschopfung von Zufallsgewinnen von Stromerzeugern

* EU Regulation on Emergency Measures beschlossen
« Grol3er nationaler Umsetzungsbedarf — DE: bald Kabinett

* Nationale Verwendung der Einnahmen

Entlastung von Gasverbrauchern
* Empfehlung der deutschen Gaskommission veroffentlicht
« Ca. 100 Mrd. finanzielle Entlastung von Menschen & Betrieben
« Alle Zahlungen lump sum — “Nachbarn das Gas wegkaufen” vermieden (s.u.)

 Grol3e beihilferechtliche Bedenken bei Industrie-Entlastung

Gaspreisdeckel
* Intensive, konfuse Diskussion sehr verschiedener Malinahme namens “Gas price cap”

 Aktuelle Idee: Manipulation des TTF-Preisindex



Warum reden alle uber den TTF?

TTF (Dutch Title Transfer Facility) hat zwei Rollen

« Marktraumung (Angebot = Nachfrage) in Mitteleuropa

* Preisanker fur Langfristvertrage in ganz Europa —absurd, ist aber so



Option 1: TTF-Preisindex manipulieren
* Preisindex ist der “faire Wert” von Gas
 Ermittelt von privaten Firmen (ICIS, ICE), z.T. mit Sitz in London

* Italienische Mieten an deutsche Inflation indexiert — Inflationsrate manipulieren

Option 2: Gesetzliches Preislimit fur Borse
« Handel wandert ab (OTC)

Option 3: Gesetzliches Preislimit fiir alle Transaktionen (moglich?)

 Kein Handel mehr

Option 4: Verkaufszwang, z.B. fiir staatliche Zwischenbetreiber (THE)
e Ist unlimitierte Verkaufsorder

* Speicher laufen leer



Ausblick: politische Entscheidungen in den * 5

kommenden Wochen

Kommissionsvorschlag Sitzung Europaischer

Rat

Wahrscheinliche Vorschlage und Beschliisse:

Gaspreisdeckel (Dynamischer Preiskorridor)
Gemeinsamer Gaseinkauf
Koordinierte Speicherbefiillung

Solidaritatsabkommen
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Mogliche zukunftige Themen:
Tiefgreifende Strommarktreform
Preisdeckel auf Gas-Importe
Neue Benchmarks fur Gas
Ausbau von europaischer Energieinfrastruktur
Energiekrisenfonds (Corona-

Wiederaufbauinstrument 2.0)

Lion Hirth & Philipp Jager, 18.10.2022






